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Agencija za dodjelu kreditnog rejtinga Moody's je u svom posljednjem izvjeSc¢u
povecala kreditni rejting Hrvatske za dva stupnja na razinu A3 sa stabilnim
izgledom, Sto je najveca ocjena u povijesti Hrvatske. Ovaj dogadaj su Vlada i
ekonomski strucnjaci odlucili predstaviti kao dobitak za drzavu, gradane i
gospodarstvo.

U prethodnom izvjesS¢u, Moody's je ocijenio Hrvatsku razinom Baa2, a ovo nije prvi
put da je rejting podignut za dva stupnja. Hrvatska je u izvjeS¢u iz srpnja 2022. bila
na razini Bal, koja spada u spekulativni rejting. Tako se u manje od tri godine rejting
podigao za Cetiri stupnja na investicijski rejting, to¢nije razinu A3. Hrvatska je sada
po sve tri najvece svjetske agencije za dodjelu kreditnog rejtinga na investicijskoj
razini, odnosno na razini A3 ili A-, Sto je ekvivalentno, ovisno o nacinu oznacavanja
pojedine agencije. Osim toga, rejting dolazi sa stabilnim ili pozitivhim izgledima. [1]

[2]

Moody's je kao doprinose porastu kreditnog rejtinga naveo snazne institucije i
kvalitetno upravljanje. Vlada i premijer Plenkovi¢ nisu propustili ovu priliku da
pohvale sami sebe i reforme koje su provedene u sklopu Nacionalnog plana
oporavka i otpornosti (NPOO) te uspjehe u realizaciji ulaska u eurozonu i Sengenski
prostor. Moody's takoder istiCe oStro smanjenje javnhog duga i doseljavanje radne
snage koje je stabiliziralo trziSte rada. Za kraj navodi kako ocCekuje da ¢e fiskalna
snaga ostati visoka u kratkom i srednjem roku te da ¢e se nastaviti gospodarski rast.

[3]

Marko Primorac, potpredsjednik Vlade i ministar financija, je nadodao kako je ovo
velik napredak, pogotovo kada se usporedi s razdobljem od prije desetak godina.
Istaknuo je da se Hrvatska nalazila u jako teSkoj financijskoj situaciji, koju su
obiljezile procedura prekomjernog proracunskog manjka i makroekonomska
neravnoteza, a kreditni rejting je bio prakticki na neinvesticijskoj razini. [4]

Takoder je naveo koristi poboljSanog kreditnog rejtinga i rekao da ih se moze
podijeliti na tri segmenta: koristi za drzavu, gradane i gospodarstvo. Kao koristi za
drzavu je nabrojao povjerenje ulagaca, investitora i kreditora koji zbog smanjenog
rizika traze manje prinose te posljedicno smanjivanje troSkova drzave. Kod
gospodarstva ministar je istaknuo poduzeda, koja takoder imaju koristi od tog
povjerenja i novih investicija. | koristi za gradane bi trebale biti smanjenje rashoda iz
drzavnog proracuna i moguca ulaganja u razvoj i infrastrukturu. Za kraj zakljucCuje, u
ozbiljnom tonu, da dobar kreditni rejting predstavlja nematerijalno javno dobro.

Da bismo razumjeli Sto to¢no donosi rast kreditnog rejtinga i Sto se skriva iza ovih
izjava politiCara treba se ispitati Sto to¢no predstavlja kreditni rejting. Po definiciji,
kreditni rejting je ocjena koju odredena kreditna agencija da drzavi, kompaniji ili
financijskoj instituciji, a predstavlja njihovu sposobnost da otplate dug. Ocjena se
obi¢no dijeli na investicijsku i spekulativhu razinu. Najvece i najcjenjenije kreditne
agencije su Moody’s, S&P i Fitch.

Kad govorimo o kreditnom rejtingu drzava sve agencije imaju svoje nacine
ocjenjivanja, ali uglavnom su bazirane na slicnim kriterijima. Ocjenjuju se razliCiti
kriteriji, medu kojima su ekonomski, odnosno BDP, inflacija, nezaposlenost, visina
javnog duga, fiskalne politike te politicka situacija i stabilnost. Investitori prate
kreditni rejting kako bi procijenili rizik ulaganja. Visi kreditni rejting predstavlja maniji
rizik nevracanja investicije. Tako i zemlje s visim kreditnim rejtingom, zbog manjeg
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rizika mogu posudivati novac po nizim kamatnim stopama i s boljim uvjetima.

Ali kreditni rejting nije samo alat racunanja sposobnosti vra¢anja duga nego i alat s
klasnom pozadinom i s cillem za postizanje interesa kapitalistickog sistema. U
ocjenjivanju kreditnog rejtinga drzave, jedan od klju¢nih kriterija je fiskalna
stabilnost: fiskalna stabilnost podrazumijeva sposobnost drzave da odrzava
ravnotezu izmedu prihoda i rashoda. Ona se postiZze smanjenjem javnog duga i
potrosnje, a time se obi¢no misli na smanjenje financiranja socijalnih usluga poput
zdravstva i obrazovanja.

Kreditni rejting i nacin dodjeljivanja poti¢e privatizaciju trzisSta. Agencije bolje
ocjenjuju smanjenje javnog duga i smanjenje drzavne kontrole javnih usluga. Takve
politike stvaraju pritisak na drzave da privatiziraju te sektore, ¢ime ih prepustaju na
kontrolu trziStu. Osim toga, kreditni rejting potice smanjenje drzavnih regulacija i
ograniCavanje uplitanja drzave u ekonomiju, ukljucujudi prava radnika i ekoloSke
standarde. Na taj nacin, pod prijetnjom loSijih uvjeta zaduzivanja, potice se
prilagodba interesima bogatih na Stetu radnika.

Kreditni rejting takoder pridonosi odrzavanju hijerarhije i neravnopravnosti medu
drzavama, gdje razvijene drzave imaju ve¢u mo¢ nego manje razvijene drzave.
Drzave s viSim kreditnim rejtingom imaju mogucénost lakSe pristupiti trzistima po
dobrim uvjetima i priliku ucvrstiti svoju poziciju u medunarodnoj hijerarhiji. Zato su
manje razvijene drzave s nizim kreditnim rejtingom prisiljene posudivati novac po
loSijim uvjetima i postati ekonomski ovisne o stranim investicijama. Takav pristup
rezultira rastom bogatstva u razvijenim i pogorSavanju stanja u nerazvijenim
zemljama.

Nakon Sto je zaklju¢eno da je kreditni rejting instrument za odrzavanje trenutacnog
sistema i pozicija u medunarodnim odnosima, takoder je bitno objasniti klasnu
dinamiku i porast kontradikcija unutar zemalja koje pokuSavaju podignuti kreditni
rejting i pojacati razvoj kapitalizma.

Drzava koja juri vedi kreditni rejting koristi porast kreditnog rejtinga za smanjenje
troskova zaduzivanja i privlacenje stranih investicija, stvarajudi privid dobrog
upravljanja i stabilizirajuéi politicku mo¢. A poduzetnici te drzave koriste bolje uvjete
financiranja da ojacaju svoju poziciju na trziStu. Oni sudjeluju u privatizaciji javnih
dobara, koriste deregulaciju za povecanje profitabilnosti i rast vrijednosti svoje
imovine. Veza izmedu ove dvije skupine je poprilicno ocita. Drzava koristi kreditni
rejting za privlacenje kapitala i stvaranje stabilnog poslovnog okruzenja, Sto izravno
pogoduje kapitalistima. S druge strane, kapitalisti, jacajuéi svoje poslovne rezultate,
pomazu ocuvanju i daljnjem rastu kreditnog rejtinga, ¢ime se zatvara taj simbiotski
krug.

| naravno, nastavak razvoja kapitalizma, se dogada na Stetu radnicke klase. Pristup
javnim uslugama im je smanjen i ograni¢en. One usluge koje su i dalje javne rade sa
smanjenim financiranjem Sto uzrokuje pad kvalitete usluge, a one koje su
privatizirane se, naravno, fokusiraju na profit, a ne na dobrobit radnika. Provodenje
dereqgulacije se takoder dogada na Stetu radnika, odnosno radnici trpe opasnije i
nesigurnije uvjete rada te sva ostala smanjenja radnickih prava, poput ograni¢enja
sindikalnog organiziranja, kolektivnih ugovora i ostaloga. Ove promjene povecavaju
iskoristavanje radnika i produbljuju klasni sukob.

Sve navedeno se moze primijetiti u Hrvatskoj. Kako Hrvatska pokusava podignuti
kreditni rejting i smanjiti javni dug tako se dogada val privatizacija i pogorsanje
kvalitete javnih usluga. Primjeri privatiziranih sektora su telekomunikacije,
energetika i komunalne usluge. Usluge mirovinskog sustava su se jako pogorsale.
Prosje¢ne mirovine su niske i puno umirovljenika ne moze pokriti osnovne zZivotne
potrebe, a rast je u trendu da postaju beskudnici. Zdravstveni sustav takoder je u
teskoj situaciji. Duge liste Cekanja i loSa kvaliteta usluge su svakodnevica, a niske



placde i manjak osoblja su uvjeti za zdravstvene radnike. Takoder je primije¢ena vec
skoro konstantna emigracija mladih i radno sposobnih ljudi iz Hrvatske. [5] [6] [7]
[8]

A Hrvatska nije izolirani primjer, slicni procesi se dogadaju i u vedini drugih
postsocijalistickih zemalja. Srbija je nedavno podigla kreditni rejting na investicijski
odnosno na razinu BBB-. Bugarska i CeSka takoder su tijekom posljednjih godina
povecale svoj kreditni rejting. Sve su to zemlje koje su za vrijeme socijalizma
sagradile javnu infrastrukturu koja je kasnije privatizirana ili prilagodena liberalnim
politikama. [9] [10]

Kao Sto vidimo, koristi rasta kreditnog rejtinga nisu rasporedene ravnomjerno po
klasama, Stovise radnici trpe nastavak razvoja kapitalizma. Cak i poboljsanje
infrastrukture koju politi¢ari spominju, bilo kao korist za laksi rad kapitalista ili kao
populisticki potez, su samo kratkotrajna mjera koja ne poboljSava svakodnevne
uvjete radnika.

Politicari pokuSavaju prikazati napredak kapitalizma i kapitalista kao dobro za
radnike, ali istina je da su interesi radnicke klasu u direktnom sukobu s kapitalistima.
Rijeci politicara nece poboljsati zivot radnika, jedini nac¢in da radnik poboljSa svoje
uvjete je pridruzivanje medunarodnom radnickom pokretu za uspostavljanje
socijalizma. Socijalizam je jedini sistem koji stvarno predstavlja interese radnika i
koji ¢e konacno iskorijeniti izrabljivanje te se fokusirati na poboljSanje standarda
Zivota radnika umjesto na trazenje profita.

lzvori :

[1] - Hrvatska po sve tri svijetske agencije dosegnula A razinu kreditnog rejtinga -
HRT

[2] - Kreditni rejting Republike Hrvatske

[3] - Plenkovi¢ev posebni savjetnik za ekonomiju: 'Visok kreditni rejting drzave
otvara put smanjenju kamat - Novi list

[4] - Ministar Primorac objasnio zasto je dobar kreditni rejting vazan i za gradane

[5] .
https://repozitorij.fpzg.unizg.hr/islandora/object/fpzg%3A325/datastream/PDF/view

[6] - SiromasSno Cak 85 posto umirovljenika, sve ih je viSe medu beskuénicima

[7] - Koliko je loSe zdravstvo u Hrvatskoj? Dijagnosticke pretrage u prosjeku ¢ekamo
130 dana

[8] - Novi val iseljavanja iz Hrvatske | Iseljavanje Vijesti | Al Jazeera

[9] - RTS :: Ekonomija :: Srbija dobila investicioni kreditni rejting

[10] - Bulgaria Credit Rating

OpuUrnHanHu YnaHak


https://vijesti.hrt.hr/gospodarstvo/plenkovic-hrvatska-je-po-sve-tri-svjetske-agencije-dosegla-a-razinu-kreditnog-rejtinga-11850591
https://vijesti.hrt.hr/gospodarstvo/plenkovic-hrvatska-je-po-sve-tri-svjetske-agencije-dosegla-a-razinu-kreditnog-rejtinga-11850591
https://www.hnb.hr/-/rejting-rh
https://www.novilist.hr/novosti/gospodarstvo/plenkovicev-posebni-savjetnik-za-ekonomiju-visok-kreditni-rejting-drzave-otvara-put-smanjenju-kamat/
https://www.novilist.hr/novosti/gospodarstvo/plenkovicev-posebni-savjetnik-za-ekonomiju-visok-kreditni-rejting-drzave-otvara-put-smanjenju-kamat/
https://n1info.hr/biznis/marko-primorac-kreditni-rejting-9-11-2024/
https://repozitorij.fpzg.unizg.hr/islandora/object/fpzg%3A325/datastream/PDF/view
https://repozitorij.fpzg.unizg.hr/islandora/object/fpzg%3A325/datastream/PDF/view
https://www.nacional.hr/alarmantno-siromasno-cak-85-posto-umirovljenika-sve-ih-je-vise-medu-beskucnicima/
https://kaportal.net.hr/aktualno/vijesti/1338873/koliko-je-lose-zdravstvo-u-hrvatskoj-dijagnosticke-pretrage-u-prosjeku-cekamo-130-dana/
https://kaportal.net.hr/aktualno/vijesti/1338873/koliko-je-lose-zdravstvo-u-hrvatskoj-dijagnosticke-pretrage-u-prosjeku-cekamo-130-dana/
https://balkans.aljazeera.net/news/balkan/2023/8/15/novi-val-iseljavanja-iz-hrvatske
https://www.rts.rs/lat/vesti/ekonomija/5548743/investicioni-kreditni-rejting-srbija-vucic-.html
https://www.worldgovernmentbonds.com/credit-rating/bulgaria/
https://rs.politsturm.com/porast-kreditnog-rejtinga-hrvatske

